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ZALACZNIK NR 13
WARUNKI EMISJI OBLIGACII

WARUNKI EMISJI

emitowanych przez [****], w ramach Emisji Obligacji, w Serii Nr [***], obejmujgcej [***] (stownie: [***])
sztuk Obligacji na okaziciela o tgcznej wartosci nominalnej [***], na warunkach okreslonych ponizej.

Niniejszy dokument nie moze by¢ traktowany jako propozycja lub oferta nabycia Obligacji.
Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszym dokumentem taczy sie z ryzykiem wtasciwym
dla instrumentéw rynku kapitalowego o charakterze dtuznym oraz z ryzykiem zwigzanym
z dziatalnoscig Emitenta oraz z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢. Ryzyka te
obejmujg w szczegdblnosci mozliwosé utraty catosci lub czesci zainwestowanego kapitatu. Przed
podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni Inwestorzy powinni doktadnie
przeanalizowa¢ informacje zawarte w niniejszym dokumencie. Inwestor ponosi wytgczng
odpowiedzialno$¢ za ocene ryzyka inwestycji i konsekwencje podjetej decyzji inwestycyjnej.

1. Podstawa prawna emisji
Obligacje emitowane sg zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji na podstawie:

1) artykutu 33 punkt 2 Ustawy o Obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 roku (Dz. U. z 2015 roku
poz. 238 ze zm.), (Ustawa o Obligacjach) oraz

2) Uchwaty [****] w sprawie wyrazenia zgody na zaciggniecie zobowigzania polegajgcego na
emisji obligacji przychodowych z [****] roku.

2. Definicje

Agent Emisji / Organizator

Agent Dokumentacyjny

Agent ds. Pfatnosci

Banki Referencyjne

Biegty Rewident Podmiot uprawniony do badania Sprawozdania o
Przychodach wskazany przez Ewaluatora | zaakceptowany
przez Emitenta

Cena Emisyjna oznacza wyrazong w PLN kwote za 100 procent nominatu
jednej sztuki Obligacji, po ktdrej Inwestor nabywa w Dniu
Rozliczenia, przydzielone Obligacje w obrocie pierwotnym

oznacza certyfikat rezydencji, o ktérym mowa w art. 26
ust 1 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od o0s6b prawnych (tekst jednolity: Dz. U.
Certyfikat Rezydencji z 2017 roku poz. 2343 ze zm.) i art. 29 ust. 2 Ustawy z dnia
26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (tekst jednolity: Dziennik Ustaw z 2018 roku,
poz. 200 z pdzn. zm.)

Depozytariusz

oznacza kazdy dzied inny niz sobota, niedziela lub dni
wolne od pracy, w ktérym Agent ds. Ptatnosci prowadszi
dziatalnos¢ w sposdb umozliwiajgcy wykonanie czynnosci
okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji;

Dzien Roboczy

Eﬁ?ggzjzsekie Rzeczpospolita Unia Europejska [
Europejski Fundusz Spot S



Dziern Wykupu

oznacza dzien lub dni, w ktérych Kwota Wykupu bedzie
wymagalna i ptatna, zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji;

Dzien Ustalenia Praw
do Swiadczer z Obligacji

oznacza koniec Dnia Roboczego przypadajacego na dwa
Dni Robocze przed Dniem Wykupu, w ktédrym zostaje
okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia
podmiotéw uprawnionych do otrzymania $wiadczenia z
tytutu Obligacji Dniu Wykupu, chyba ze Warunki Emisji
stanowig inaczej;

Dzien Wczesniejszego
Wykupu

oznacza dzien przypadajgcy w innej dacie niz Dzien
Wykupu, w ktdrym — na zgdanie Emitenta - nastgpi¢ ma
wykup wszystkich Obligacji danej Serii;

Dzien Emisji, Data Emisji

oznacza date, w ktérej po raz pierwszy prawa z Obligacji
danej Serii sg zapisane w Ewidencji;

Ewidencja

oznacza stosownie do tresci art. 8 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach system rejestracji praw z Obligacji oraz obrotu
wtornego Obligacjami, prowadzony przez Depozytariusza;

Kwota do Zaptaty przez
Emitenta

oznacza wyrazong w PLN kwote réwng tacznej wartosci
Swiadczen pienieznych z Obligacji ptatng w Dniu Ptatnosci
Premii lub Dniu Wykupu, ktérg Emitent jest zobowigzany
zaptacic  Obligatariuszowi, zgodnie z  niniejszymi
Warunkami Emisji;

Kwota Wykupu

Oznacza kwote wyliczong przez Agenta Ptatniczego ktérg
Emitent zobowigzany jest zapfaci¢ Obligatariuszowi w Dniu
Wykupu, zgodnie z Warunkami Emisji;

Majatek Przedsiewziecia

Oznacza Wierzytelnos¢ pieniezng Emitenta z tytutu [prosze
wstawi¢ z jakiego tytutu ta wierzytelnos¢ powstatal w
wysokosci [¥****] w odniesieniu do kazdej Obligacji nalezna
w przypadku wystawienia przez Bieglego Rewidenta
pozytywnej opinii w odniesieniu do punktow [***¥*]
Sprawozdania o Przychodach wystawionego przed Dniem
Wykupu w terminie przepisanym.

Naleznos$¢ Gtowna

oznacza [****], ktorg Emitent zobowigzany jest zaptacié
Obligatariuszowi w Dniu Wykupu;

Obligacje

oznaczajg zdematerializowane, oprocentowane papiery
wartosciowe na okaziciela, emitowane przez Emitenta jako
obligacje przychodowe Transzy A oraz Transzy B, z ktérych
wplywy zostang przeznaczone zgodnie z Celem Emisji,
przyznajgce Obligatariuszom prawo do zaspokojenia
swoich roszczen z pierwszenstwem przed innymi
wierzycielami Emitenta z Przychoddéw z Przedsiewziecia lub
Majatku Przedsiewziecia, zgodnie z Ustawg o Obligacjach,
uchwatami Emitenta, Propozycja Nabycia Obligacji,
Warunkami Emisji;

Obligacje

oznaczajg Obligacje, z ktorych srodki zostang przeznaczone
zgodnie z Celem Emisji, do maksymalnej kwoty [****];

Obligatariusz

oznacza osobe, na ktérej firme /nazwisko prawa z Obligacji
zapisane sg w Ewidencji;

Okres Odsetkowy

ma znaczenie nadane mu w punkcie 12.2 niniejszych
Warunkdéw Emisji;




Oznacza osobe, ktéra ukorczyta 75 rok zycia w dniu

Osoba 75 + ubiegania sie o Swiadczenie rodzinne i jest mieszkaricem
gminy [****]
MSUS Oznacza Modelowy Standard Ustug Senioralnych opisany w

Zataczniku nr [****] do Warunkdéw Emisji

Podmiot Uprawniony

oznacza Obligatariusza uprawnionego do otrzymania
Swiadczenia z tytutu Obligacji;

Prawo Pierwszenstwa

oznacza  przystugujace  Obligatariuszowi  odnosnych
Obligacji prawo do zaspokojenia swoich roszczen z
pierwszenstwem przed innymi wierzycielami Emitenta, o
jakim mowa w art. 24 ust. 1 Ustawy o Obligacjach (z
zastrzezeniem wyjatkdw wynikajgcych z bezwzglednie
obowigzujgcych przepisow prawa polskiego), opisane
szczegdtowo w Warunkach Emisji danej Serii;

Premia

Oznacza odpowiednig kwote Majgtku Przedsiewziecia
podzielong przez taczng ilo$¢ Obligacji, przypadajacg na
jedng Obligacje, wyptacang Obligatariuszowi w przypadku
osiggniecia wskaznika opisanego w pkt (vi) Sprawozdania o
Przychodach.

Przedsiewziecie

oznacza system realizacji ustug wspierajacych osoby 75+ w
ramach legalnego zatrudnienia z wykorzystaniem BONU
SENIOR 75+ jako znaku stuzgcego do rozliczania
zrealizowanych ustug

Przychody z Przedsiewziecia

Oznaczajg Srodki pieniezne od Oséb 75+ nabywajacych
bony na realizacje ustug  wspierajgcych  przez
Ustugodawcéw  spetniajgcych  wymogi  jakosciowe
Modelowego Standardu Ustug Senioralnych (MSUS);

Przypadek Naruszenia

ma znaczenie nadane mu w punkcie 16 niniejszych
Warunkow Emisji;

Rachunek Emisji

oznacza rachunek bankowy Emitenta o numerze [***¥*]
prowadzony przez Agenta Emisji; na ktory beda
przekazywane Wptywy Netto;

Rachunek  Przychodéw z

Przedsiewziecia

oznacza zablokowany rachunek bankowy Emitenta,
prowadzony przez Agenta Emisji o numerze [****] zgodnie
z art. 26 Ustawy o Obligacjach, przeznaczony wyfacznie dla
celéw gromadzenia Przychodéw z Przedsiewziecia,
przeznaczonych na zaspokojenie roszczen Obligatariuszy w
zwigzku z Obligacjami, a na inny cel tylko w przypadku
jezeli Warunki Emisji Obligacji taki cel wyptaty przewiduja,
oraz dokonywania pfatnosci Kwot do Zaptaty przez
Emitenta;

Seria

oznacza wszystkie Obligacje emitowane na podstawie tych
samych Warunkow Emisji;

Siedziba Agenta ds. Ptatnosci

Oznacza:

Sprawozdanie o Przychodach

oznacza sprawozdanie, o ktérym mowa w art. 25 ust. 4
Ustawy o Obligacjach, przygotowane przez Emitenta i




podawane do wiadomosci Obligatariuszy zawierajace
informacje (za okres od poprzedniej wyptaty z Rachunku
Przychodéw z Przedsiewziecia do najblizszego Dnia
Ptatnosci Naleznosci Gtéwnej) o: (i) sumie Przychoddéw z
Przedsiewziecia, ktdre wptynety na Rachunek Przychodoéw z
Przedsiewziecia, (ii) Kwocie do Zaptaty przez Emitenta
wyptaconej Obligatariuszom zgodnie z Warunkami Emisji,
(iii) kwotach wyptaconych Emitentowi z Rachunku
Przychodéw z Przedsiewziecia, (iv) strukturze Przychodow z
Przedsiewziecia, (v) strukturze kosztéw Przedsiewziecia
ponoszonych przez Emitenta na utrzymanie odnosnego
Przedsiewziecia w tym okresie oraz dodatkowo
potwierdzajgca poziom wskaznikéw: (vi) oznaczajacego
ilos¢ zrealizowanych bonéw BON SENIOR 75+ w okresie od
Dnia Emisji do Dnia Wykupu na poziomie nie mniejszym niz
215 040 sztuk; (vii) wskaznik sukcesu odpowiednio dla
Wojewddztwa i Zwigzku, ilo$¢ wykorzystanych bonéw BON
SENIOR 75+ nie mniejsza niz 307 200 / ilo$¢ Osdb 75+,
ktdre skorzystaty z bonu BON SENIOR 75+ nie mniejsza niz

320
oznacza Uchwate Nr Emitenta w sprawie wyrazenia zgody
Uchwata na zaciggniecie zobowigzania polegajagcego na emisji

obligacji przychodowych z dnia

oznacza srodki pozyskane przez Emitenta z emisji danej
Serii po dokonaniu potrgcenn wynikajgcych z umowy o
przeprowadzenie emisji Obligacji, zawartej pomiedzy
Emitentem, a Bankiem dnia [****];

Wptywy Netto

Zgromadzenie Obligatariuszy | Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu
Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji danej Serii

Strona internetowa Emitenta - [****] PLN
Cel emisji — sfinansowanie Przedsiewziecia;
Dokumenty Informacyjne — oznaczaja:

1) Propozycje Nabycia Obligacji,

2) Warunki Emisji Obligacji,

3) Sprawozdanie o Przychodach,

4) jakiekolwiek inne dokumenty, ktére Emitent bedzie dostarcza¢ Agentowi Emisji w zwigzku
z emisjg Obligacji i na ktdorych przekazanie faktycznym lub potencjalnym nabywcom
Obligacji Emitent wyrazit zgode; oraz

5) sprawozdania finansowe.

Miejsce emisji

Miejscem emisji Obligacji jest [****].

Data Emisji

Datg Emisji jest pierwsza data rejestracji danej Obligacji w Ewidencji.
Rodzaj Obligacji

Obligacje sg papierami wartosciowymi emitowanymi w serii, w formie zdematerializowanej, na
okaziciela, z ktdrych prawa sg zapisane w Ewidencji prowadzonej zgodnie art. 8 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach, na podstawie ktérych Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i
zobowigzuje sie wobec niego nieodwotalnie i bezwarunkowo do spetnienia $wiadczenia
pienieznego polegajgcego na zaptacie kwoty odpowiadajgcej Kwocie Wykupu powiekszonej o



10.

11.

Premie w sposéb i w terminach okreslonych ponize;j.
Status Obligacji

Obligacje stanowig nieodwotalne, niepodporzagdkowane, bezwarunkowe, zobowigzania
Emitenta, s3 rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie. Obligatariuszom
przystuguje Prawo Pierwszenistwa. Wierzytelno$ci tworzace Przychody Przedsiewziecia oraz
Majatek Przedsiewziecia, do ktérych przystuguje Obligatariuszom Prawo Pierwszenstwa, nie
moga by¢ przedmiotem zbycia, zabezpieczenia, ani tez cesji wierzytelnosci na zabezpieczenie.
Odpowiedzialnos¢ Emitenta z tytutu ptatnosci Kwoty do Zaptaty przez Emitenta jest ograniczona
do kwoty Przychodéw z Przedsiewziecia i Majatku Przedsiewziecia.

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji
Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi [¥***] PLN.
Maksymalna liczba Obligacji

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia w ramach przedmiotowe]j emisji wynosi
307 200 sztuk.

12. Premia

13.

1) Obligatariuszowi przystuguje premia w przypadku, potwierdzenia przez Biegtego
Rewidenta w Sprawozdaniu o Przychodach osiggniecia wskaznika opisanego w Punkcie
(vii) Sprawozdania o Przychodach
2) Premia ptatna jest nie pdzniej niz w terminie 90 dni od Dnia Wykupu.
3) Wysokos$¢ Premii wyniesie 5% w skali roku od wartosci emisji obligacji.
Ptatnosci
1) Zasady wypftaty swiadczen pienieznych z Obligacji
a) Obligacje zapisane w Ewidencji uwaza sie za przedstawione do ptatnosci Kwoty do
Zaptaty przez Emitenta bez jakichkolwiek dodatkowych dyspozycji ioswiadczen
Obligatariusza.

b) Kazda ptatno$¢ swiadczen z Obligacji zostanie dokonana poprzez przekazanie jej na
rachunek bankowy wskazany przez Obligatariusza, na ktorego rzecz w Dniu Ustalenia
Praw do Swiadczen z Obligacji, Obligacje sg zapisane w Ewidencji.

c) Informacje o numerze rachunku bankowego, na ktéry majg by¢ dokonywane ptatnosci
Kwoty do Zaptaty przez Emitenta, Obligatariusz powinien przekaza¢ do Agenta ds.
Pfatnosci najpdzniej w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczer z Obligacji.

d) Najpdzniej w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji, kazdy Obligatariusz, jest
zobowigzany do przedstawienia Agentowi ds. Ptatnosci innych dokumentéw
i informacji niezbednych do dokonania przez nich wyptaty $wiadczen pienieznych z
Obligacji na rzecz Obligatariusza.

e) Wszelkie ptatnosci z Obligacji dokonywane bedg przez Agenta w imieniu Emitenta w
drodze przelewu na rachunek Obligatariusza, prowadzony przez Agenta lub tez na inny
rachunek wskazany w tym celu Agentowi przez Obligatariusza na pismie, najpdzniej w
Dniu Ustalenia Praw do Swiadczed z Obligacji. Swiadczenia z Obligacji nie beda
wyptacane Obligatariuszowi w gotdéwce. Ptatnosci bedg uwazane za nalezycie
dokonane w dacie dokonania przelewu na rachunek Obligatariusza.

f) Wyptaty z tytutu Obligacji podlegajg wszelkim witasciwym dla nich przepisom
obowigzujgcym w miejscu ptatnosci.

2) Wyptata swiadczen z Obligacji

a) Jezeli Data Wykupu, Dzienn Ptatnosci Odsetek lub inny dzien, w ktérym zgodnie
z Warunkami Emisji powstaje obowigzek dokonania ptatnosci przez Emitenta przypada
na dzien nie bedacy Dniem Roboczym, wykup Obligacji lub wyptata Kwot Odsetek
nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym po dniu wymagalnosci ptatnosci swiadczen z
Obligacji.



3)

4)

b) Zobowigzanie Emitenta do dokonania wyptat swiadczen z Obligacji ograniczone jest
wyfacznie do wyptat na rzecz oséb, ktérych prawa z Obligacji zapisane sg w Ewidencji i
ktére doreczyty Agentowi informacje oraz dokumenty, jakie uwaza on za niezbedne dla
potrzeb dokonywania ptatnosci.

Niewyptacenie $wiadczen z Obligacji

Jezeli srodki na Rachunku Przychoddéw z Przedsiewziecia nie sg wystarczajgce na pokrycie
Kwoty Wykupu przez Emitenta, Agent ds. Pfatnosci dokona na rzecz Obligatariuszy
wpisanych do Ewidencji, odpowiednich pfatnosci z tytutu Kwoty Wykupu przez Emitenta z
tytutu kazdej Obligacji proporcjonalnie do wysokosci sSrodkéw otrzymanych od Emitenta, z
zastrzezeniem, ze w pierwszej kolejnosci zostanie zaptacona kwota 12 zt przypadajaca na
kazdg Obligacje. W drugiej kolejnosci, po przedstawieniu przez Biegtego Rewidenta
pozytywnej opinii o osiggnieciu wskaznika, o ktérym mowa w punkcie (vi) Sprawozdania o
Przychodach pozostata kwota zgromadzona na Rachunku Przychoddéw Przedsiewziecia
proporcjonalnie pomiedzy wszystkie Obligacje. Po uptywie 90 dni od Dnia Wykupu Agent ds.
Pfatnosci, jezeli Biegty Rewident stwierdzi w Sprawozdaniu o Przychodach , ze zostat
osiggniety wskaznik o ktérym mowa w punkcie (vii) Sprawozdania o Przychodach Premie
proporcjonalnie pomiedzy wszystkie Obligacje. W przypadku dokonania ptatnosci, o ktdrej
mowa w niniejszym ustepie, Depozytariusz zaznaczy fakt dokonania czesciowe] zaptaty w
Ewidenciji.

Odsetki za opdznienie

Jezeli Obligacje nie zostang wykupione w terminie wskazanym w Warunkach Emisji
Obligacji to Emitent zaptaci Podmiotom Uprawnionym odsetki karne w wysokosci rownej
2-krotnosci ustawowych odsetek za opdznienie [stopa referencyjna NBP + 5,5 punktéw
procentowych] za kazdy dzier opdZznienia w zaptacie.

14. Wykup

1)

Wykup Obligacji

Emitent, z zastrzezeniem par 13.3. Warunkdéw Emisji i par 13.1 podpunkt (c) zaptaci w dniu
[***] (Data Wykupu) Naleznos¢ Gtéwna. Jezeli jednak Data Wykupu przypadnie na dzien
nie bedacy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Wykupu nastgpi w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajgcym po Dacie Wykupu, bez prawa zgdania odsetek za opdznienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci. Po Dacie Wykupu Obligacje nie beda
oprocentowane.

Wykup Obligacji nastgpi zgodnie z wzorem wskazanym ponize;j:

BZ 12,00zt (LO—BZ) 12,00zt (LO = RW) = 11,45z}
wo = + +

LO LO LO
gdzie :
BZ - liczba zrealizowanych bonéw 75 +
LO — liczba objetych obligacji
RW — stopien realizacji wskaznika odpowiednio 70%, 75%, 80%, 85%,
90%, 95% lub 100%;

(LO*RW)*11,45zt . ) o L, )

10 — majatek przedsiewziecia (MP) - warto$¢ uruchamianych

srodkdw  publicznych, w zwigzku zrealizacja zadania,
przypadajaca na 1 obligacje;



2)

3)

W sytuacji, kiedy wskaznik o ktérym mowa w Sprawozdaniu z przedsiewziecia podpunkt

(vi) nie osiggnie poziomu minimalnego RW przyjmie wartos$¢ zero.

W sytuacji, kiedy wskaznik o ktérym mowa w Sprawozdaniu z przedsiewziecia podpunkt

(vi) osiggnie poziom minimalny RW ro$nie w progach, co 5 pkt procentowych, a liczba

sprzedanych Bondéw 75+ jest rzeczywista, tj.

llo$¢ sprzedanych Bonéw 75+ (BZ) RW
BZ <= 215 039 szt. 0
215040<= BZ <= 230 399 70%
230400 <= BZ <= 245759 75%
245 760 <=BZ <= 261119 80%
261 120<=BZ<= 276479 85%
276 480 <= BZ <= 291 839 90%
291 840 <= BZ <= 307 199 95%
BZ >=307 200 100%

Wczesniejszy Wykup Obligacji

a)

b)

d)

Emitent ma prawo do dokonania Wczeséniejszego Wykupu Obligacji, tj. przed Datg
Wykupu, pod warunkiem powiadomienia Agenta Emisji o takim zamiarze
na co najmniej 7 (siedem) Dni Roboczych przed Datg Wczesniejszego Wykupu, bez
zadnych dodatkowych optat i prowizji.

Weczesdniejszy Wykup Obligacji nastgpi po cenie rownej wartosci nominalnej
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, podlegajgcych wykupowi w Dniu
Weczesdniejszego Wykupu, powiekszonej o Kwote Odsetek, naliczonych do dnia
bezposrednio poprzedzajgcego dzien Wczesniejszego Wykupu Obligacji.

Po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji prawa z tej
Obligacji nie moga by¢ przenoszone.

Niezwtocznie po otrzymaniu od Emitenta informacji o zamiarze dokonania
Wczesniejszego Wykupu Obligacji, Agent poinformuje o tym Obligatariuszy listem
poleconym za potwierdzeniem odbioru przestanym na ostatni podany Agentowi
adres, przy czym jesli Obligatariusz nie poinformuje Banku o zmianie adresu,
korespondencja zostanie uznana za skutecznie doreczong jesli zostanie przestana na
ww. adres.

Obowigzkowy wykup Obligacji

W przypadku zajscia okolicznosci opisanych ponizej:

Jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci,
zobowigzan wynikajacych z Obligacji, w tym wystgpit Przypadek Naruszenia
Warunkéw  Emisji,  Obligacje  podlegaja, na  zadanie  Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg swiadczenie pieniezne.
Obligatariusz moze zgda¢ wykupu obligacji réwniez w przypadku niezawinionego
przez Emitenta opdznienia nie krotszego niz 3 (trzy) dni.

Z chwilg ogtoszenia upadtosci lub otwarcia likwidacji Emitenta zobowigzania z tytutu




4)

obligacji przychodowych stajg sie natychmiast wymagalne.
Podatki

a) Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane przez Emitenta lub przez Agenta
w imieniu Emitenta, bez potrgcen lub pobran z tytutu podatkéw, optat lub innych
naleznosci publicznoprawnych natozonych z mocy przepisbw wydanych w
Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, chyba ze dokonanie takiego
potracenia lub pobrania podatku wymagane jest przepisami prawa.

b) Najpdzniej w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji, kazdy Obligatariusz, ktéry
ma siedzibe lub miejsce zamieszkania poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, jest
zobowigzany do przedstawienia Agentowi ds. Ptatnosci Certyfikatu Rezydencji,
wystawionego przez witasciwe organy podatkowe, aktualnego na Dzient Ustalenia Praw
do Swiadczer: z Obligacji - w przeciwnym razie Agent dokona obliczen zgodnie z ogdlnie
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego, bez wzgledu na umowe o unikaniu
podwdjnego opodatkowania.

c) Bez wzgledu na postanowienia niniejszego punktu 14.4, Agent moze wezwaé
Obligatariusza do przedstawienia informacji lub pisemnych os$wiadczen, odnoszgcych
sie do statusu podatkowego takiego Obligatariusza, wymaganych odpowiednimi
przepisami prawa.

15. Ewidencja. Przenoszenie praw z Obligacji

16.

1)

7)

8)

Przenoszenie praw z Obligacji w obrocie wtéornym moze nastepowaé zaréwno z udziatem
Banku jak i bezposrednio przez zbywce na rzecz nabywcy. W przypadku gdy przenoszenie
praw nastepuje z udziatem Banku, jest to dokonywane w drodze odrebnej umowy i zasadach
w niej uregulowanych. Przenoszenie praw z Obligacji bez udziat u Banku odbywa sie na
zasadach opisanych w pkt. 3) — 8) ponizej.

Bank nie gwarantuje obrotu wtdrnego Obligacji, to znaczy Bank nie jest zobowigzany do
nabycia Obligacji od Inwestora, ani nie jest zobowigzany do animowania obrotu Obligacjami.

Przeniesienie praw z Obligacji staje sie skuteczne z chwilg dokonania przez Depozytariusza
zapisu w Ewidencji, wskazujgcego osobe nabywcy i liczbe nabytych Obligaciji.

Zapis w Ewidencji, zostanie dokonany, stosownie do art. 350 Kodeksu cywilnego po
pisemnym (pod rygorem niewaznosci) zawiadomieniu Depozytariusza przez zbywce i
nabywce Obligacji o czynnosci prawnej, z ktdrej wynika zobowigzanie do przeniesienia praw z
Obligacji oraz doreczeniu Depozytariuszowi dowodu dokonania takiej czynnosci prawnej w
formie uprzednio zaakceptowane] przez Depozytariusza wraz z podpisanymi przez nabywce
Warunkami Emisji. Bank ma prawo do zadania od nabywcy oraz zbywcy dodatkowych
dokumentéw, niezbednych w ocenie Banku do dokonania zmian w Ewidencji.

W przypadku, gdy nabycie Obligacji nastgpito w wyniku zdarzenia powodujgcego z mocy
prawa przeniesienie praw z tych Obligacji, zapis w Ewidencji jest dokonywany na zgdanie
nabywcy z chwilg doreczenia Agentowi satysfakcjonujacego go dowodu wystgpienia takiego
zdarzenia.

W przypadku niezachowania wymogow przewidzianych powyzej spefnienie Swiadczen
pienieznych lub niepienieznych przez Bank w imieniu Emitenta nastgpi na rzecz osoby
figurujacej w Ewidencji jako Inwestor.

Depozytariusz nie ponosi odpowiedzialnosci i nie bada zgodnosci z prawem dziatan podjetych
przez Inwestora w zwigzku z dokonywaniem przeniesienia praw z Obligacji bez posrednictwa
Banku.

Inwestor zobowigzany jest powiadomic niezwtocznie Depozytariusza o wszelkich zmianach w
przekazanych dokumentach lub udzielonych petnomocnictwach.

Przypadki Naruszenia

Jezeli wystgpi lub bedzie trwato ktérekolwiek z ponizszych zdarzen (kazde zwane Przypadkiem
Naruszenia):



4)

5)

6)

7)

niedokonane ptatnosci:

Emitent nie dokonuje ptatnosci jakiejkolwiek Kwoty do Zapfaty przez Emitenta w terminie
okreslonym w niniejszych Warunkach Emisji Obligacji z zastrzezeniem, ze nie bedzie
stanowi¢ Przypadku Naruszenia niezawinione przez Emitenta opdznienie w spetnieniu
Swiadczenia, nie dtuzsze niz 3 dni; lub

niezgodnosé z celem:

Emitent wykorzysta srodki z Emisji Obligacji na inny cel niz okreslony w Warunkach Emisji;
lub

utrata zezwolen:

zostanie cofnieta lub przestanie obowigzywa¢ Uchwata, zgody lub inne zezwolenia,
wymagane dla waznosci Obligacji lub umozliwiajgce Emitentowi wykonanie jego
zobowigzan wynikajgcych z Obligacji;

oswiadczenia:

oswiadczenie lub zapewnienie, ztozone przez Emitenta w zwigzku z emisjg Obligacji, jest
nieprawdziwe, nierzetelne lub wprowadzajace w btad;

niewykonanie orzeczen:

Emitent nie wykonat prawomocnego lub zaopatrzonego w klauzule natychmiastowe;j
wykonalnosci orzeczenia sadu lub ostatecznych decyzji administracyjnych majgcych
istotny negatywny wptyw na wykonanie jego zobowigzan wynikajgcych z Obligacji;
wystgpi niewyptacalnos¢ Emitenta (,Niewyptacalnos¢”), czyli jeden z ponizszych
przypadkow:

”_ n

a) zzastrzezeniem pkt ”c” ponizej, Emitent bedzie niewyptacalny zgodnie z przestankami
okreslonymi w ustawie z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (tekst jednolity
Dz. U. 2017, poz. 2344 ze zm.),

b) Emitent bedzie zagrozony niewyptacalnoscig zgodnie z przestankami okreslonymi w
ustawie z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. 2017, poz. 1508 ze
zm.) ("Prawo Restrukturyzacyjne"),

c) sytuacja, w ktérej zobowigzania pieniezne Emitenta przekraczajg warto$¢ majatku
Emitenta, a stan ten utrzymuje sie przez okres przekraczajgcy 12 miesiecy,

d) ze wzgledu na trudng sytuacje Emitenta, Emitent przystgpi do negocjacji z jednym lub
kilkoma wierzycielami w celu restrukturyzacji swojego zadtuzenia,

e) podjete zostang dziatania (obejmujace m.in. ztozenie wniosku lub propozycji albo
zwotanie zgromadzenia wspdlnikdw) majgce na celu zawarcie przez Emitenta uktadu z
jego wierzycielami na podstawie przepiséw Prawa Restrukturyzacyjnego,

f) zwotane zostanie Zgromadzenie Wspdlnikéw Emitenta w celu podjecia uchwaty
dotyczacej rozwigzania Emitenta lub podjeta zostanie decyzja o rozwigzaniu Emitenta
lub podjete zostang inne dziatania majace na celu rozwigzanie Emitenta,

g) wydane zostanie orzeczenie w sprawie ustanowienia zarzgdu przymusowego lub
rozwigzania Emitenta, lub w odniesieniu do majatku Emitenta wyznaczony zostanie
likwidator, syndyk, zarzadca lub administrator, albo zarzad Emitenta ztozy wniosek o
wyznaczenie likwidatora, syndyka, zarzadcy, administratora lub innego urzednika
majacego petni¢ podobne funkcje;

Prawo Pierwszenstwa

wskutek dziatania Emitenta, jakikolwiek wierzyciel Emitenta w odniesieniu do Przychodéw z
Przedsiewziecia lub Majatku Przedsiewziecia uzyska uprzywilejowang pozycje w stosunku do



8)

9)

10)
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Obligatariuszy w zwigzku z czym Prawo Pierwszenstwa ktéregokolwiek Obligatariusza
zostanie naruszone;
Przychody z Przedsiewziecia

a) Emitent nie bedzie przekazywat Przychoddw z Przedsiewziecia na Rachunek
Przychodéw z Przedsiewziecia;

b) Emitent, pomimo zakazu wskaze dtuznikowi inny rachunek bankowy niz Rachunek
Przychodéw z Przedsiewziecia, na ktéry poleci przekazywanie Przychodéw z
Przedsiewziecia;

c¢) Emitent, w razie przekazania Przychodéw z Przedsiewziecia na inny rachunek
bankowy nie przekaze niezwtocznie tych srodkéw na Rachunek Przychodéw z
Przedsiewziecia;

istotna negatywna zmiana

nastgpi istotna negatywna zmiana w sytuacji finansowej, majgtkowej, gospodarczej,
prawnej lub organizacyjnej Emitenta.

Rachunek Przychoddéw z Przedsiewziecia

Emitent nie bedzie utrzymywat na Rachunku Przychoddéw z Przedsiewziecia kwoty
wystarczajgcej do zaspokojenia roszczen Obligatariuszy wynikajagcych z Obligacji
emitowanych w okresie najblizszych dwunastu miesiecy,

kazdy Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi lub tez do siedziby Agenta ds. Ptatnosci pisemne
zawiadomienie o wystgpieniu Przypadku Naruszenia wraz z zgdaniem natychmiastowego wykupu
Obligacji i wowczas Obligacje stajg sie natychmiast wymagalne i ptatne, w zwigzku z czym Naleznos¢
Gtéwna powiekszona o naroste odsetki powinna by¢ zaptacona bez dodatkowych dziatan lub
formalnosci, z zastrzezeniem ze w przypadku jezeli Obligatariuszy jest wiecej niz jeden - o
postawieniu Obligacji w stan natychmiastowej wymagalnosci decyduje uchwata Zgromadzenia
Obligatariuszy.

17. Zobowigzania Emitenta

Tak dtugo, jak Obligacja nie zostanie wykupiona, nie dtuzej jednak niz do Dnia Wykupu, Emitent
zobowigzuje sie:

1)

2)

3)

4)

5)

w petni przestrzegaé wszystkie przepisy prawa, ktére majg zastosowanie do Emitenta
w zwigzku z Warunkami Emisji lub Obligacjami;

dostarcza¢ Agentowi Dokumentacyjnemu dokumenty, informacje i komunikaty publikowane
na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach, w postaci
drukowane;j i podpisanej zgodnie z reprezentacjg Emitenta, niezwtocznie po ich opublikowaniu
na stronie internetowe;j;

Ze jego zobowigzania, zaciggniete na podstawie niniejszej Umowy, pozostatych dokumentéw,
Obligacji, Dokumentéw Informacyjnych bedg mialy co najmniej rowne pierwszenstwo
wzgledem  wszystkich innych  obecnych lub  przysztych  niezabezpieczonych i
niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta, z wyjatkiem tych, ktére sg uprzywilejowane z
mocy powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa;

W terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od kazdego odnosnego Dnia Emisji Obligacji, Emitent
ogtosi o wyemitowaniu odnosnej Serii Obligacji na swojej stronie internetowej, podajac
przy tym taczng wysokos$¢ zadtuzenia z tytutu Obligacji wyemitowanych w odnosnym dniu
oraz z tytutu wszystkich Obligacji wyemitowanych w ramach Emisji Obligacji i dotychczas
niewykupionych, oraz opisze Przedsiewziecie realizowane z emisji odnosnej Serii Obligacji.
Na podstawie art. 25 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, Emitent udostepni Obligatariuszom za
posrednictwem Agenta - w terminie - co najmniej na 14 dni przed kazdym terminem



6)

7)
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wyptaty swiadczen z Obligacji, jednakze nie rzadziej niz raz w roku, Sprawozdanie o
Przychodach.

Obowigzki Informacyjne
Emitent zobowigzuje sie przedktadaé¢ Agentowi (do wiadomosci Obligatariuszy):

a) informacje o zaciggnietych kredytach, pozyczkach Ilub innych zobowigzaniach
finansowych, stanowigcych dtug oraz podejmowanych inwestycjach,

b) dokumenty i informacje, ktére Agent moze w uzasadnionym zakresie wymagac¢ w
zwigzku z Emisjg lub dla potrzeb dokonania oceny sytuacji gospodarczej lub
finansowej Emitenta,

c) Emitent zobowigzany jest niezwlocznie powiadomi¢ Agenta o kazdej znanej
Emitentowi decyzji dotyczacej obcigzenia lub sprzedazy udziatdw w kapitale
zaktadowym Emitenta lub obnizeniu lub umorzeniu (dobrowolnym lub przymusowym)
kapitatu zaktadowego Emitenta.

Rachunki Bankowe

a) Emitent do czasu wykonania wszystkich zobowigzan z tytutu Warunkéw Emisji i
Obligacji bedzie posiada¢ u Agenta ds. Ptatnosci: Rachunek Emisji, Rachunek
Pomocniczy oraz Rachunek Przychoddw z Przedsiewziecia.

b) Wptywy Netto przekazane na Rachunek Emisji mogg by¢ przeznaczone wyltacznie
zgodnie z Celem Emisji.

c) Wszystkie wptywy z Przychoddéw z Przedsiewziecia, oraz Majatku Przedsiewziecia
(spieniezony Majatek Przedsiewziecia) bedg dokonywane na Rachunek Przychodoéw z
Przedsiewziecia i bedg przeznaczane na sptate zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.

d) Emitent nie dokona wyptat srodkdw z Rachunku Przychoddéw z Przedsiewziecia dla
celéw innych niz zaspokojenie roszczern Obligatariuszy. Emitent moze dokonywac
wyptat z Rachunku Przychoddw z Przedsiewziecia, w innych celach niz zaspokojenie
roszczen Obligatariuszy, wyfacznie kwot przewyzszajgcych Kwote Rezerwy na
Rachunek Pomocniczy.

e) Agent upowazniony jest do przekazywania zgromadzonych na Rachunku Przychodéw
z Przedsiewziecia kwot na ptatnosci Kwot do Zaptaty przez Emitenta, w Dniach
Pfatnosci Odsetek lub Dniach Ptatnosci Naleznosci Gtéwnej, zgodnie z Warunkami
Emisji.

18. Procedura oferowania Obligacji

1)

2)

3)

4)

Obligacje beda oferowane w trybie wskazanym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, to
jest do grupy nie wiekszej niz 149 imiennie oznaczonych podmiotéw poprzez skierowanie
Propozycji Nabycia Obligacji do potencjalnego Obligatariusza (Inwestor).

Inwestor zamierzajgcy naby¢ Obligacje sktada imienng oferte objecia Obligacji poprzez
pisemne przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji.

Inwestor w przypadku zainteresowania nabyciem Obligacji wysyta podpisany Formularz
Przyjecia do Banku na jeden Dzier Roboczy przed Dniem Emisji do godz. 14:00.

Agent Emisji na podstawie otrzymanych Formularzy Przyjecia dokonuje przydziatu
Obligacji i wysyta tego dnia do godz. 15:00 informacje o przydziale Obligacji Inwestorom.



19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.
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5) Inwestorzy przekazujg do Agenta ds. Ptatnosci najpdzniej w Dniu Emisji do godz. 11:00
srodki pieniezne w wysokosci Kwoty do Zaptaty przez Inwestoréw z tytutu nabycia
Obligaciji;

6) Agent Emisji na podstawie Umowy z Emitentem jest upowazniony m.in. do sktadania
Propozycji Nabycia Obligacji w imieniu Emitenta, przyjmowania od Inwestoréw w imieniu
Emitenta Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji i wptat na Obligacje, a takze
dokonywania w imieniu Emitenta przydziatu Obligacji Inwestorom.

7) Emitent i Agent ds. Emisji zastrzegajg sobie prawo do dokonania przydziatu Obligacji
wedle wiasnego uznania, w tym do przydziatu Obligacji na rzecz danego Inwestora w
liczbie mniejszej, niz wskazana przez danego Inwestora w imiennej ofercie Obligacji
(prawo redukcji), badZz niedokonania przydziatu na rzecz danego Inwestora w ogdle.
Inwestor sktadajgc imienng oferte objecia Obligacji, na takie skutki tym samym wyraza
zgode.

8) Za chwile opfacenia Obligacji uwaza sie chwile wptywu $rodkéw pienieznych na
rachunek Agenta ds. Ptatnosci.

9) Propozycje Nabycia Obligacji, Formularze Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji oraz inne
dokumenty i zawiadomienia moga by¢ doreczane przez Emitenta, Agenta Emisji oraz
Inwestorow za posrednictwem telefaksu lub w formie skanu za pomocg poczty
elektronicznej i doreczenie takie strony uznajg za skuteczne.

10) W przypadku przydziatu Obligacji na rzecz danego Inwestora w liczbie mniejszej lub nie
dokonania przydziatu w ogdle, Emitent zobowigzany jest zwrdcié nie wykorzystany wktad
pieniezny Inwestorowi w terminie 14 (czternastu) dni od dnia dokonania przydziatu.

Agent Dokumentacyjny

Agent Dokumentacyjny przechowuje w postaci drukowanej dokumenty, informacje

i komunikaty dostarczone przez Emitenta, ktdre Emitent jest obowigzany publikowac na swojej
stronie internetowej w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach.

Oswiadczenia Agenta ds. Ptatnosci, Agenta Dokumentacyjnego i Depozytariusza

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent ds. Ptatnosci, Agent Dokumentacyjny

i Depozytariusz dziata wytgcznie jako petnomocnik Emitenta inie ponosi Zzadnej
odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy, w zakresie ptatnosci Kwot do Zaptaty przez
Emitenta, ani za zadne inne zobowigzanie lub oswiadczenie Emitenta wynikajgce z Obligacji.

Zgromadzenie Obligatariuszy

Powotuje sie Zgromadzenie Obligatariuszy, ktdrego zasady funkcjonowania okresla Ustawa o
Obligacjach.

MIFID

Inwestor, ktéry zamierza naby¢ Obligacje przed ich nabyciem na postawie umowy sprzedazy jest
zobowigzany do przekazania danych nabywcy Bankowi niezbednych do przeprowadzenia
procesu MIFID.

Zawiadomienia

Wszelkie zawiadomienia dla Obligatariuszy bedg przekazywane listem poleconym za
potwierdzeniem odbioru, chyba ze Warunki Emisji stanowig inaczej.

Prawo wtasciwe. Jurysdykcja

Niniejsza Umowa podlega prawu Rzeczypospolitej Polskiej i bedzie interpretowana zgodnie z
tym prawem. Wszelkie zwigzane z obligacjami spory beda rozstrzygane w postepowaniu przed
polskim sgdem powszechnym, wtasciwym dla miasta stotecznego Warszawy.

Data i miejsce sporzadzenia Warunkow Emisji

[***] roku' [***]
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26. Adres Agenta ds. Pfatnosci i Depozytariusza do doreczen.

data i podpis osoby upowaznionej do reprezentacji Agenta
ds. Ptatnosci dziatajgcego jako Pethomocnik Emitenta



